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Investiti 9 miliardi in 10 mesi 
Per gli analisti è solo l'inizio 
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S PIRA ancora vento di tem­
pesta sui mercati. La paro­
la Brexit non è stata anco­
ra cancellata dal taccuino 

delle emergenze dei gestori di 
fondi e il primo anno della gestio­
ne Trump ha tutt'altro che cal­
mato le acque. Inoltre crescono 
le attese sul cambio di rotta del 
Quantitative easing che, dal prossi­
mo anno, avverrà in Europa. Gli 
investitori, di conseguenza, si 
stanno muovendo con cautela 
per cogliere le migliori occasioni 
di rendimento. 
«Il 2017 non si è ancora conclu­
so, ma è già un anno record per il 
mercato degli Etf. Nei primi die­
ci mesi dell'anno sono affluiti ne­
gli Etf quasi 80 miliardi di euro a 
livello europeo, oltre 9 dei quali 
sono arrivati da investitori italia­
ni», spiega Marcello Chelli, refe­
rente per i Lyxor Etf in Italia. La 
compagnia finanziaria fa parte 
del gruppo francese Société Gen­
erale. «Sono cifre imponenti, che 
indicano la crescente attenzione 
degli investitori verso questi stru­
menti e che sono destinate a esse­
re confermate negli anni a veni­
re. PwC prevede che, se il patri­
monio dell'industria del rispar­
mio gestito, tra fondi attivi, passi­
vi ed Etf, raddoppierà in dieci an­
ni, i gestori passivi guadagneran­
no quote di mercato, crescendo 
dal 17% del 2016 al 25% entro il 
2025», aggiunge Chelli. Anche 
Massimo Siano, a capo della divi­
sione Sud Europa della società in­
glese Etf Securities, concorda sul­
la crescita. «In generale, il settore 
degli Etp continua a crescere in 
maniera forte, perché gli investi­
tori sono in modo sempre mag­
giore alla ricerca di prodotti quo­
tati, economici e trasparenti che 
offrono un'esposizione passiva. 

In generale abbiamo riscontrato 
un elevato interesse nella nostra 
gamma di Etf del settore tecnolo­
gico». 
IN QUESTO SETTORE Etf Securi­
ties ha collocato un fondo sulla ro­
botica, il Robo Global Robotics 
and Automation. «Quest'anno, il 
fondo ha visto flussi netti pari a 
circa 540 milioni di dollari ameri­
cani», commenta Siano. Nel 
2025, d'altronde, la società di con­
sulenza Myria Research calcola 
che nel mondo si spenderanno 
1.200 miliardi di dollari per i ro­
bot. «Parlando poi delle commodi-
ties legate al nostro core business, 
l'interesse degli investitori 
sull'oro resta costante - aggiunge 
Siano -. Alcuni investitori hanno 
cominciato a prendere profitto 
sul petrolio e questo mostra l'esi­
stenza di una correlazione inver­
sa tra il prezzo del petrolio e i no­
stri flussi. Quando i prezzi salgo­
no, molti dei nostri investitori 
hanno la tendenza a vendere o a 
spostarsi sugli strumenti short sul 
petrolio». Per Chelli, «la nuova 
normativa dei piani individuali 

di risparmio a lungo termine ha 
agevolato fiscalmente gli stru­
menti di risparmio gestito focaliz­
zati sulle piccole e medie imprese 
italiane e ha avuto una ricaduta 
importante anche sull'industria 
degli Etf che ha immediatamente 
messo a punto degli strumenti ad 
hoc». E aggiunge: «Crediamo 
molto nel protrarsi di questo 
trend e consideriamo i prodotti 
Pir come un tassello di un più am­
pio puzzle che è stato nel tempo 
costruito per agevolare il finanzia­
mento delle pmi italiane, cioè del 
tessuto connettivo del nostro Pae­
se: dal listino Aim di Borsa Italia­
na ai minibond, passando per age­
volazioni fiscali per le aziende 
che decidono di quotarsi». 
Dall'ultima «Indagine sul rispar­
mio e sulle scelte finanziarie de­

gli italiani», firmata da Intesa San-
paolo e dal Centro Einaudi, emer­
ge che «rispetto al 2016, si regi­
stra un aumento del numero di 
possessori di prodotti di rispar­
mio gestito. Il 10,5 per cento de­
gli intervistati (contro il 6 per cen­
to nel 2016) dichiara di aver inve­
stito in fondi comuni o Sicav, 
l'8,4 per cento (contro il 4,1) in ge­
stioni patrimoniali, il 3,1 per cen­
to (contro l'l,7) in Etf e il 3,8 per 
cento in assicurazioni collegate a 
fondi Unit Linked4 (il doppio ri­
spetto a un anno prima). Com­
plessivamente, il 14,5 per cento 
degli intervistati detiene almeno 
qualche tipologia di strumento di 
risparmio gestito (contro il 10,5 
per cento nel 2016)». 

«Sugli Etf 
abbiamo 
cifre 
imponenti, 
che 
indicano la 
crescente 
attenzione 
verso 
questi 
strumenti» 
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Il boom degli Etf 
Ecco cosa sono 

Gli Exchange Traded Fund 
(Etf) sono fondi negoziati 
in Borsa come azioni. 
Replicano l'indice ai quali 
si riferiscono, siano essi 
indici di mercato (Ftse Mib, 
Dax, ecc) o anche 
un paniere di commodity 
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