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Energia. Per ora le quotazioni restano stabili ma con la ripresa sara molto probabile il surriscaldamento dei prezzi

Sul petrolio nuovo shock in vista

Secondo l'Aie entro il 2014 si potra verificare una forte carenza nell’offerta

Giorgio S. Frankel
~ AlPannuncio dell'incipien-
te ripresa dell’economia, pochi
giorni fa, il greegio ha espresso
la sua euforia con leggeririnca-
ri, poi rientrati. D'altra parte,
FIran non ha turbato i mercati.
Lo stesso vale per la Nigeria,
peripossibili problemi (geopo-
litici) del Venezuela, per i dub-
bisul futuro petrolifero del Mes-
sico o per la non risolta crisi
Russia-Georgia conle sue impli-
cazioni per gli idrocarburi del
Caspio, giusto per citare alcune
emergenze recenti. Dungue,
sul fronte del petrolio prezzista-
bili a 70-75 dollari al barile. Ma
fino a quando?
A meta agosto, un analista
americano, Robert Prechter, ha

L INCOGRITA DEL «PICCO»
Esperti e analisti ritengono
che sia prossimo il punto
incui la produzione mondiale
raggiungera

il suo livello massimo

affermato che il greggio crolle-
~rAtraijeiiodollarientrodieci
| anni. Negli stessi giorni il pro-
fessor Paul Stevens, esperto di
energiaal Royal Institute for In-
ternational Affairs, ha avverti-
to invece che nei prossimi cin-
que anni il petrolio potra salire
a200 dollari. Bill Emmott, ex di-
rettore dell’Economist, inun ar-
ticolo per il Times, ha scredita-
tole teorie del "picco del petro-
lio". Seil greggio costatroppoe
non ce n’é a sufficienza, dice
| Emmott, 1o si deve all™avidita”
\ dell'Opec. Ma il greggio a
: 100-200 dollari stimolerd nuo-
! ve tecnologie che renderanno
i il petrolio obsoleto. Le tesi di
" Emmott sono interessanti, ma
ripetono idee degli anni 8o for-
se superate.
| Quanto ai 4-10 dollari di Pre-

|

chter e i 200 di Stevens, il diva-
rio tra le due "profezie" & si
enorme, manoeninconsueto. Ba-
staricordare che il petrolio sce-
se a 10 dollari alla fine del 1998,
per la crisi economicain Asia. e
dieci anni dopo, nel 2008, sali
I'nn luglio al picco storico di 147
dollari, e molti lo prevedevano
a 200 dollari entro sei mesi. Ma
allinizio del 2009 era crollato a
30 dollari.

Oggi, pero, quello di un pros-
simo shock petrolifero, con i
prezzidinuovo alle stelle, sem-
bra stia diventando lo scenario
diriferimento del settore. Oltre
che da Stevens & stato ipotizza-
todaaltriespertie anche dadiri-
genti di compagnie petrolifere
e dall’Agenzia internazionale
dell'energia (Aie).

Il modello & semplice: dopo
la contrazione della domanda
di greggio e il crollo dei prezzi
nella seconda meta del 2008,
perlarecessione globale, 'indu-
stria petrolifera, anche in segui-
to alla stretta creditizia, annulla
o rinvia molti investimenti per
la ricerca di nuovi giacimenti,
lo sviluppo e il potenziamento
della capacita produttiva, nuo-
ve raffinerie, navi petroliere e
altri progetti. Laripresa econo-
mica comportera anche una ri-
presa della domanda di petro-
lio, mal’offerta potrebbe essere
insufficiente, perché il settore
non avra aumentato la capacita
diproduzione, oltre che di raffi-
nazione e trasporto via mare.
Da qui il rischio di uno shock,
cioé un surriscaldamento del
mercato con esplosione dei
prezzi. «Non escludo la possibi-
lita di carenze nell’offertadipe-
trolio nel 2013 e 2014», ha detto
in aprile il direttore generale
dell’Aie, Nobuo Tanaka.

Bisogna perd vedere se cisa-
ra davvero la ripresa, quando,
conquali tempi, con quale vitali-
13, in quali settori trainanti, in
quali paesiprincipali, e se saran-

no state avviate politiche per
una maggior efficienza energe-
tica. Ognuno di questi fattori &
importante ai fini del futuro in-
cremento della domanda. Inre-
altd, poiché i programmi ener-
geticirichiedonos-10 anni, quel-
li rinviati nel 2008 e 2009 non
dovrebbero influire sull'offerta
nei prossimi pochi anni.

F negli scenari del possibile,
imminente shock bisognainclu-
dere altri due fattori assai im-
portanti. Il primo & il declino
dellacapaciti produttiva globa-
le dovutoal progressivo esauri-
mento dei giacimenti in attivi-
th. L’Aie stima un tasso globale
medio annuo del 6,7%, contro
una stima precedente del 3,7.
Con una produzione mondiale
di 82 milioni di barili/giorno
(nel 2008), un calo del 6,7%
vuol dire una perdita dis,s milio-
nidibarili/giorno, cioé 'equiva-
lente di mezza Arabia Saudita.
Cosl, gia da ora sono necessari
massicci investimenti solo per
sostituire, anno dopo anno, il ca-
lo dicapacita dei giacimenti.

Questo problema & aggrava-
to dal secondo fattore in gioco,
il cosiddetto "picco del petro-
lio" (0 "picco di Hubbert"), sem-
prepiliaccettatonelmondo pe-
trolifero. Secondo la teoria del
"picco” il mondo & prossimo, o
forse & gia arrivato, al punto in
cui la produzione mondiale di
greggio raggiunge il massimo
per poideclinare inevitabilmen-
te. Alcune aree produttive, co-
me il mare del Nord, hanno gia
superato il loro picco. I} chief
economist dell’Aie, Fatih Birol,
prevedeil "picco" globale entro
10 anni. Secondo aliri, invece, ct
siamo gia. In effetti, dal 2005 in
poi, la produzione mondiale
non e pitisignificativamente au-
mentata rispetto al 2004, nono-
stante il forte aumento della do-
mandae prezziinnetta crescita
findal 2000.
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EQUILIBRI PRECARI
Andamento della domanda

(+1,6% medio annuo) e dell'offerta
mondiale di greggio, in milioni

di barili/giorne (m/bg)

LA RICERCA

Quota percentuale di utitizzazione delle trivelle per ricerca
d’idrocarburi nelle principali aree produttive mondiali

al 21 agosto 2009
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LA SVOLTA I RUMERI-CHIAVE
Composizione della produzione petrolifera mondiale, in milioni
di barili/giorno (m/bg)
L. Condensatida gas 94’1 o
%] Petrolio non convenzionale (scisti bituminosi, greggi milioni di barili/giorno

extra-pesanti, eccetera)

|| Petrotio ancora da estrarre o da ritrovare

Eillivello della domanda
mondiale di greggio previsto
dall’Agenziainternazionale per

Bl Petrolio da pozzi attualmente in produzione I'Energia nel2013.
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miltoni di bariti/giorno

Eillilevello dell’offerta
petrolifera mondiale previsto
dall’Aie nel 2013,

39,3%

Produzione Opec

E la guota del Cartello petrolifero
sultotale mondiale stimata
dall’Aie nel 2013, in calo rispetto
al 43,1% previsto per
quest’anno.
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