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L'ECONOMIA

La strada per battere
I'inflazione strisciante

MARIO DEAGLIO

iamo riusciti, almeno per il mo-

mento, a sconfiggere il Covid.
C’é perd un virus per ilquale non ab-
biamo trovato una cura o un vacci-
no veramente efficace: I'inflazione,
che si aggira in gran parte del mon-
do inducendo le banche centrali ad
essere molto prudenti sull’abbassa-
mentodei tassidiinteresse. -paciNazs

COME BATTERE I'INFLAZIONE STRISCIANTE

MARIO DEAGIIO

iamo riusciti, almeno per il momento,
asconfiggereil Covid. C¢perounaltro
virus per il quale non abbiamo per ora
trovato una cuira, 0 un vaccino, vera-
menteefficace: linflazione, L'inflazionesi aggi-
ra in gran parte del mondo e le banche centrali
esitano ad abbassare i tassi, come € avvenuto
nellasettimanachesieappesaconclusa, con grandede-
lusione delle borse mondiali. Certo, nonsitrattadi una
patologia troppo violenta: non uccide le economie ma
rende insicure e vulnerabili le societa che assale, crea
dei veri e propri fossati trachi ne & pit e chi meno colpi-
toeriducelacrescitasinquasiadannullarla.
Lamedicina tradizionale, ossiail rialzo deitassidiin-
teresse, facalare lafebbre masfiancail malato: lacresd-
tadell'economia, infatti, non precipitamasifermainzo-
na “zero virgola”, l'occupazione tende a ridursi e a di-
ventare menosicura e piti fragile. A questo punto, lari-
cetta normale consisterebbe nel controbilanciare que-
stetendenzeinserendo nelsistema economicounrico-
stituente, sotto formadidenaro fresco, resodisponibile
attraverso politiche pubbliche, ossia con un'azione go-
vernativa, una politica industriale. Non come quelle di
unavolta—pureefficaci ailoro tempimigliori-che han-
novistolo Statodiventare ferroviere, costruttore diau-
tostrade, gestoredireti elettriche eviadicendo; unapo-
litica cheaiutii privati, soprattutto le imprese medie ed
energiche, ainvestirein settoriinnovativi.
Tuttoquesto, pero, hauncostoelevato. Eperunpae-
se come [Ttalia gia gravato da una montagna di debiti
pubblici-quasi unavoltae mezzoil Pil-rimane comun-
que difficile proporre ai mercati un debito aggiuntivo.
Nonsiamo, pero, 'unico paeseindifficoltd: inquasi tut-
ta!Unione Europeae anche inmolti altri paesi avanza-
ti,a cominciare dagli Stati Uniti, in questi anni difficiliil
debitohasuperatoil pile unulteriore, sostanzioso inde-
bitamento risultadifficiledarealizzare. E allora? Allora
I'inflazione rimaneli, comeunafebbriciattolastriscian-
te, NON una vera emergenza, quanto basta per costrin-
gereil malatoa fare pochielentipassiinvece diprovare
acorrere, Un'inflazione “appiccicosa” (stickyinflation,
I'ha definita Financial Times) derivante da prezzi che
noncambiano tuttii giornimail cuilento aumentoresi-

ste alle cure e impedisce quella ripartenza scat-
tantechesarebbenei desideriditutti.

Un'ulteriore difficolta a ripartire deriva dalla
vecchiaia, non solo demografica, ma anche or-
ganizzativa delle nostre societd. L'economista
americano Mancur Olson ladefini “sclerosi isti-
tuzionale”; l'effetto frenantedigruppidiinteres-
se nei confronti di possibili cambiamenti radicali nel
modo di produrre e nella distribuzione del reddito. In
Italia si potrebbe aggiungere un altro effetto frenante:
ladifficolta dell'apparato burocratico a realizzare sem-
plificazioni e mutamenti fuori dallatradizionee chene
sminuirebbero il ruolo. La faticanel realizzare nei tem-
pi stabiliti gli investimenti finanziati dal Pnrr ne & un
chiaroesempio.

Un secondo fattore frenante & quello chesipuo defi-
nireil morbodi Baumol, dal nome di un altro economi-
staamericanoche lodescrisse neglianni Sessanta. Gra-
ziead automazione, elettronicae intelligenza artificia-
le, la produttivita del lavoro tende ad aumentare rapi-
damente nelle produzioni industriali (e, si puoaggiun-
gere, anche in una parte moderna, ma molto minorita-
ria,del terziario avanzato), mentre aumentamoltolen-
tamente-o addirittura ristagna-nel terziarionormale,

Ilavoratoridell'industriariesconocosiaottenereau-
menti salariali molto meno difficilmente di quelli del
terziario; questiultimicercanodi spostarsi dove si gua-
dagna di pit1 e cosi le imprese del terziario hanno diffi-
colta a trovare lavoratori (ne sono un esempio gli an-
nunci per ricercare commessi che compaiono talvolta
nelle vetrine deinegozi). Di fronte alla carenzadilavo-
ratori, le imprese non possono che aumentare i prezzi.
Oppure potrebbero automatizzare il servizio, ma sono
pochi quelli che preferiscono, tanto per fare un esem-
pio, prendereil caffe daunamacchinettainvece che far-
selo preparare da un barista con il quale si possono an-
che scambiare quattro parole. In sostanza, quest’infla-
zione chesiattenuamanonscomparenascondeimpor-
tanti problemi strutturali. E di certo non basta che le
grandi banche centrali decidano di far diminuire il co-
stodeldenaro. Occorre unariflessione socialee politica
moltopitiprofonda. —
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