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L’analisi

SHOCK DAZI,
L’EUROPA
SISVEGLI

FEDERICO BOFFA
GIACOMO PONZETTO
rump ha iniziatoil suo
secondo mandatocon
una politica commer-
cialemoltoaggressi-
va, come gidannuneiato in
campagnaelertorale. La setti-
manascorsa ha introdotto
primidazisualle esportazioni
europee, per oradiacciaioe
alluminio. Sembra paradossa-
leche aimperre dazisia pro-
prio il partito di Ronald Rea -
gan, conservatore liberista
chericonobbe i beneficidel
commercio infernazionale.

>Apagina9
SEGUE DALLA PRIMA

LO SHOCK DEI DAZI
RISVEGLI L’EUROPA

FEQERICO BOFFA - GIACOMO PONZETTO

rump ha iniziato il suo secondomanda-
to con una politicacommerciale molto
aggressiva, come gid annunciato in
campagna elettorale. La settimana scor-
sa ha introdottoi primi dazi sulle espor-
tazioni europee, per oradiacciaio e alluminio.

Sembra paradossale che a imporre dazisia
proprioil partito di Ronald Reagan, conserva-
tore liberista che invece fin dal principio detla
stia candidatura riconobbe ibeneficidel com-
mercicinternazionale e promosse la creazione
di un’areadi liberoscambio tra USA, Canadae
Messico.

Non meno paradossale éche Trumpciti co-
me obiettivo la riduzione del deficit commer-
ciale. Che gli USA importino piu di quanto
esportino ha infattiben pocoa che fare coni
dazi. Significa semplicemente che l'investi-
mernto in America é finanziato in buona parte
dai risparmi esteri; il che non rappresenta una

debolezza statunitense, mariflette al contrario
una duplice ferza: laleadership tecnologica el
privilegio di ottenere credito a condizioni van-
taggiose.

La teoria economica e le analisi empiriche
concordano che I'aumentodeidazi causera per-
ditesignificative e diffuse: tanto pi in un’epo-
ca difiliere di produzione complesse e globali,
con prodottifinaliche utilizzane componenti
importatidatuttoil mondo. Perdera chiidazi
lisubisce, in questocasola UE; maanche chili
impone, quindigli USA, che patirannocerta-
mente un nuovo aumento dei prezzi, e verosi-
milmente un bastone tra le ruote di molte cate-
ne produttive.

Afronte di unimpatto aggregato negativo
perl’America, & prevedibile pero che traggano
vantaggio alcune imprese statunitensi: in parti-
colare quelle che diventerebbero competitive
nel proprio mercato nazionale a seguito dell’au-
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mento dei prezzi dei rivali esteri. Ungruppo
dall'importanza economica contenuta, mache
pud essere politicamente importante per il Pre-
sidente.

Quali potranno essere i costi perla nostrare-
gione? Bisogner) vedere seidazi sono soltanto
minacciati da Trump come tattica negoziale
per raggiungerealtri obiettivi, economicio po-
litici; o se invece verranno effettivamente ap-
plicati.

Gli USA sono un partner commerciale crucia-
le per I’ Alto Adige: il terzo mercato estero per
valore dopo Germaniae
Austria. Le esportazioni
altoatesine in USA so-
no state di 454 milioni
nel 2023, in ulteriore
crescitanei primi tre
trimestridel 2024. Buo-
na parte afferisce alset -
torealimentare, immu-
ne dai dazi annunciati
sinora. Un’altraquota
significativa riguar-
da peroilsettore

dei metalli e quello automobilistice, che po-
trebbero invece risultarne duramente penaliz-
zati.

Lareazione non puoessere regionale, ma
neppure nazionale: occorre invece unarispe-
sta alivello europeo. Non semplicemente repli-
cando ai dazi conaltri dazi, strategia negoziale
inevitabile ma costosa; bensi soprattutto arti-
colando un’alternativa vincente basata sul mul -
tilateralismo e sul rispetto delle regole.

Sul pianointernazionale, &il momento giu-
sto per ratificare il nostro accordo commercia-
le con il Canada e finalizzare quellocon il Mer -
cosur: due accordi che tanto maggiori benefici
possono portare ai contraenti quanti pii osta-
coliincontreremo nel commercio con gli USA.
Liberalizzare il commercioconil Mercosur,
comerilevatoda Anna Giunta, Silvia Nencie
Luca Salvatici, favorira verosimilmente le
esportazioni nei settori agroalimentare e dei

mezzidi trasportoe: due comparti in cui é molto
ben posizionatala nostra provincia, che ne po-
trebbe dunque irarre vantaggio.

Pillimportante ancora per I' UE érisolverei
problemistrutturali interni che da decenni fre-
nano la nostra crescita e che, ben prima e ben
piu dei dazi di Trump, ne stanno determinando
ildeclinorelativo a USA e Cina, specie nelle tec-
nologie avanzate. Come sottolinea sovente Ma-
rio Draghi, perché I’Europa tornia crescere oc-
correcompletareil mercato unico; specie per
la finanza, I'energia, le telecomunicazionie
Iindustria della difesa: settori particolarmente
frammentati e di particolare rilevanza strategi-
ca.

C’¢ inoltre bisogno di una regolamentazione
piu semplice, efficace, uniforme e imparziale,
che promuova la concorrenza e aumenti I'effi -
cienza dei mercati. Vanno quindi superate le
tendenze tra dirigismo e sovranismo che indu-
cono ciascun governo a voler mantenereilcon-
trello regolamentare (e a volte la proprieta) dei
presunti campioni nazionali, evitando di espor -
lialla concorrenza intraeuropea.

Loshock dei dazipotrebbe rivelarsisalutare,
se spronera 'Europaad agire in questadirezio-
ne. Dopao tutto, nel lungo termine I'innovazio-
ne éanche lastrategia migliorein una guerra
deidazi. La prospettiva diun protezionista co-
me Trump vede nelle importazioni un favore
che chicompra faa chivende. Se riprendera
quota il progressedella tecniologia europea, i

" "presidenti americani
non potranne invece igno-
rareche isuoi fruttisono
semmai un beneficio
che gli esportatorieuro-
peiapportanoailoro
clientistatunitensi.
{Federico Boffa,
Libera Universita
diBolzano - Giaco -
mo Ponzetto, CREI
e Universita Pom -
peuFabra)
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