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Fmi: la frenata italiana
¢ un rischio globale
Scontro con il governo

CONTI & CONGIUNTURA

Il Fondo monetario taglia
la stima sul Pil: quest’anno
crescitaridotta da1a0,6%

I1 World outlook: attenti
alla Brexit e alla situazione
finanziaria italiana

Salvini: «La vera minaccia
per I'economia ¢ I'Fmi»
Tria esclude la manovra bis

Studio Einaudi-Ubi: servono
pitl investimenti. Dubbi
sul reddito di cittadinanza

Giornale chiuso inredazione alle ore 22

Fmi, le nuove stime del Pil

IIFondomonetariointernazionale
taglia di 0,4 puntilastimasulla cresci-
ta del Pil italiano nel 2019: da +1% a
+0,6% (in linea con quanto indicato
dallaBancad’Ttaliala settimanascor-
sa); invariata a +0,9% la previsione
2020. E il quadro delineato dall’ag-
giornamento del World economic
outlook del Fondo presentato ieri a
Davosallavigiliadel Forum mondia-
le.Secondol’Fmilasituazione finan-
ziaria dell'Italia, conla Brexit, e al pri-
mo puntofraifattoridirischio globa-
le: per questo sono statelimatele sti-
me 2019 sull’Eurozona da1,9a1,6%.

Immediatalareazione delgoverno
italiano. «Noncredo chel'Italiasiaun
rischio», inrealtail rischio viene dalle
«politiche consigliate dal Fmi» ha
dettoilministro del’EconomiaTria,
chehapoismentitolipotesidimano-
vre correttive: «Sifanno seleentrare
e le uscite dovessero cambiare, non
perché cambiala congiunturae céun

rallentamento». «E 'Fmi che & una
minaccia per 'economia mondiale»
rincarail vicepremier Salvini. Chiude
Di Maio: «Indietronon si tornax.

Le stime del Fondo sulla crescita
mondiale sonostate confermate peril
2018a+3,7%, mentre sono state riviste
al ribasso quelle sul 2019 (dal 3,7 al
3,5%) e sul 2020 (da 3,7a3,6%).

Ilgovernatore Visco difendele sti-
me di Bankitalia: «Sirischia di scen-
dereancora». Suiritardiitalianiinsi-
ste il 23° rapporto di Fondazione Ei-
naudie Ubi Banca, che puntail dito sui
mancatiinvestimenti. E avanza dubbi
sullamanovra, che si concentrasutra-
sferimenti come «ilreddito di cittadi-
nanza, che sono un’incognita per i
tempi- hadettoil curatore Mario Dea-
glio - e potrebbero favorire per il 35-
40%I'economiadei prodottidifascia
pittbassa, ossia diimportazione».
Carrer, Trovati, Colombo, Cavestri
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Fmi: «Italia e Brexit

rischi globali»

Pil tagliato allo 0,6%

Larisposta di Tria. «Non siamo un rischio né globale
né per ’Europa, il rischio viene dalle politiche del Fondo»
Respinta I'ipotesi manovra-bis: «Conta il deficit strutturale»

Stefano Carrer
Gianni Trovati

Capita di rado che I'Italia sia citata
specificamente dal Fondo Monetario
internazionale come uno dei fattori
principali di rischio per I'economia
globale. E successo ieri con l'ultimo
World Economic Outlook, presentato
allavigilia delforum di Davos, che per
laseconda volta intre mesi harivisto
alribassole stime, riducendol’attesa
dell’'espansione mondiale per que-
st’anno al 3,5% dal 3,7 di ottobre e
quelladel 2020 dal 3,7al 3,6%. E come
aveva fatto venerdi Bankitalia, peril
nostroPaeseil Pil ¢ attesoaunmode-
st0 0,6%, quattro decimali in meno di
prima (per il 2020 I’attesa resta allo
0,9%): €1a crescita piibassanell’elen-
codeisingoli Paesi, quasi quattrovol-
teinferiore all'invariato +2,2% atteso
per laSpagna.

Nasce anche da qui la risposta
frontale del governoitaliano al Fon-
do, cheinunaltroreport mostraan-
che che la fiducia dei capi-azienda
italiani € ai minimi dal 2012. «Non
credo chel'Ttalia siaunrischioné per
I'Uené globale», haribattuto da Bru-
xellesil ministro dell’Economia Tria,
atteso oggiin serataa Davos, aggiun-
gendo che semmai il rischio viene
proprio dalle «politiche consigliate
dal Fmi». Nel suo attacco Tria punta
dritto al «mainstream che prevale al
Fmieallacommissione Ue», secondo
il quale «le politiche espansive si at-
tuano quando c’@ recessione», men-
tre quandola congiunturae positiva

anche se debole bisogna mettere da
parte cuscinetti da usare in caso di
guai peggiori: in questomodo, secon-
doTria, «per voler accumulare mezzi
per reagire alla crisi si crea la crisi».
Ilfattoé chelafrenata congiuntu-
rale comincia a farsi sentire e vede
nell'Tltalial'anello debole diun’Euro-
pa in difficolta (passa da +1,9% a
+1,6% nelle stime Fmi), guidata dalla
frenata della locomotiva Germania
(+1,3%,-0,6 punti percentuali rispetto
aottobre), mentrela Francia comin-
cia a soffrire le turbolenze dei gilet
gialli (-0,1% a un atteso 1,5%).
Lapioggiadei numerisul rallenta-
mento dell’economiaalimenta il di-
battito sulrischiodi correzioniin cor-
so d’opera. Rischio respinto da Tria
perché «perlacommissione Ue conta
il deficit strutturale», cioe quello al
nettodelciclo, per cui «le manovre si
fanno sele entrate ele uscite dovesse-
ro cambiare, ma non perché cambia
la congiuntura. Il circolo vizioso da
evitare e quello diuna correzione che
finisca per favorire ulteriormente la
frenata. Ma ad allontanare I'ipotesi,
aggiungeil ministro, e ancheil fatto
cheil2,04%acuisielegatol’accordo
con Bruxelles poggia su un tenden-
ziale gia a 0,6%, per cui i numeri di
Fmi e Bankitalia non porterebberoa
cambi di rotta. La tenuta del 2% di-
pendera dall'intensita effettivae dalle
componenti della frenata, perché non
manca chi come Oxford Economics
gia calcola per quest’anno un’accop-
piatafrao,3% dicrescitae 2,4% dide-
ficit, conuno scostamentointornoai

7miliardi. Sempre da Bruxelles, dove
ierisieériunito’Eurogruppo,il com-
missario agli Affari economici Mo-
scovici spiega comunque che «abbia-
moancora preoccupazioni, nonsolo
sul 2019 ma anche sul 2020 e 2021»
quando sui conti italiani, oltre alla
crescita, pesano le maxi-clausole Iva.
L’esame effettivo sara avviato ad
aprile, con ilnuovo Def.,

Maaldiladeidati, sono statealcu-
ne considerazioni del Fondo a susci-
tare le aspre reazioni del governo
gialloverde. Lanuova capo economi-
stadell’Fmi, Gita Gopinath, ha sotto-
lineatola «connessione trarischi so-
vrani e finanziari» inItalia, doveiti-
mori hanno gia pesatosulladoman-
dainterna. Ilrapporto fanotare che
le tensioni sui conti hanno contribui-
toal declino dei mercatiazionarinel-
la seconda meta del 2018. Lo spread
resta troppoalto: «Un protratto peri-
odo ditassisovranielevati mettereb-
be sotto ulteriore stress le banche ita-
liane, pesando sull’attivita economi-
ca e peggiorando le dinamiche del
debito». Non si manca poi di far os-
servare che non ci sono stati altri Pa-
esi dell’Eurozonainteressati dapar-
ticolari movimenti dello spread. In-
dulgentiinvece le considerazioni di
Gopinath sulla frenata della Germa-
nia, attribuitaalla domanda esterna
eaunristagnodella produzione per
inuovistandard anti-inquinamento
nell’automotive.

Laricetta chel’Fmi proponeall’lta-
liamaanche alle altre economie € su
due versanti: sarebbero imperative
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misure «per rafforzareil potenziale di
crescita» e «l'inclusivita», e quelle per
«rafforzareibuffer fiscali e finanziari
inun contesto dialti oneri del debito
ediunirrigidimento delle condizioni
finanziarie». In Europa, comunque,
nel2019 il maggiore fattore di ulterio-
re rischio, ha detto Gopinath, sta in
un’eventuale hard-Brexit, mentre su
scala globaleimaggiori pericoli guar-
dano alle tensioni commerciali e a
una contrazione dell’economia cine-
se pit1 ampia delle attese.

La managing director dell’Fmi
Christine Lagarde ha sottolineato il
rischio di ulteriore peggioramento
della salute dell’economia globale,
pur escludendo una recessione: per
contrastareiventi contrari, ha parlato
della necessita di un «nuovo multila-
teralismo», che da oggi sara oggetto
delle discussioni traileader a Davos.

A suo parere occorre una pit effi-
cace cooperazione internazionale,
perché i rischi sono sempre pitl in-
terconnessi: «Pensiamo a come alti
dazi e crescenti incertezze sulle poli-
tiche commereciali si traduconoin pit1
bassi prezzi degli asset e maggiore
volatilita del mercato, il che contri-
buisceaunirrigidimento delle con-
dizioni finanziarie, che diventa un
fattore dirischioinun mondodialti
oneri debitori».

Giovanni Tria.
«Non credo che
I'ltalia sia un
rischio né per I'Ue
né globalex, in
realtail rischio
viene dalle
«politiche
consigliate dal
Fmix», ha dettoil
ministro
dell’Economia
all’Eurogruppo

Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile. Il logo della testata e i contenuti appartengono ai legittimi proprietari.

CENTRO EINAUDI




