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Molto buoni i giudizi sul reddito corrente.

Migliorati quelli sul futuro reddito da pensione

Figura 1.3 - Giudizi di sufficienza sul reddito corrente e al momento di andare in pensione. Saldi
percentuali degli intervistati (asse sinistro) e reddito mensile netto in euro (asse destro)
(dati 2008 e 2010 non disponibili)
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B || 68% dedli
intervistati ritiene
che il reddito
attuale sia
sufficiente; coni
laureati al di sopra
della media e i
giovani al di sotto.

B Reddito in
pensione: uomini
piu oftimisti delle
donne, impiegati
piu degli operai,
laureati piu degli
altri, Nord piu del
Sud.
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Finiti i lockdown, meno risparmio precavzionale;
cresce |I'altenzione verso la casa e la vecchiaia

Figura 1.8 - Le motivazioni del risparmio, 2011-2022
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|l risparmio
precauzionale
e pivu elevato
negli anziani,
nei titoli di
studio inferiori,
negli artigiani,
nei redditi piu
bassi.

Il risparmio per
casa o
vecchiaia €
piU elevato per
le donne, i
giovani, i titoli
di studio piu
alfi, chi e in
affitto.
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Come far fronte a una spesa imprevista di 5000 euro?

Vendo B Solo il 38% riesce a

qualcosa
3% sostenerla
Faccio . .
s’rroordinorioll — . qﬂmgenc!o al
5% 6o vl risparmi; il resto fa

ricorso alla banca,
alla famiglia, ad

amici, a un
Chiedo supplemento di
famiglia o
amici lavoro.
25%

B || network familiare
e importante
quanto le istituzioni
finanziarie che
erogano credito al
Cconsumo.

Prestito in
banca
26%
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Il numero dei risparmiatori ritorna quasi al livello
pre-pandemia

| risparmiatori sono piu presenti tra gli anziani, i titoli di studio elevati, i redditi

maggiori.
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Figura 1.6 — Evoluzione del peso dei risparmiatori sul totale degli intervistati
(valori percentuali)
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La guerra peggiora la fiducia nel futuro

Saldo ofttimisti/pessimisti relativo alle aspettative sui prossimi 12-18 mesi

Reddito Reddito L'economiain La situazione
famiglia Risparmio investimenti Tasse generale  internazionale
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B Sulle prospettive,

aumenta il
pessimismo.

Artigiani: il saldo
tra chi vede un
aumento o una
riduzione del
reddito futuro
sfiora il —=20%.

Impiegati: gli
ottimisti quasi
pareggiano |
pessimisti.
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Ritorna (e cambia) l'interesse per la casa, elevate

le tfransazioni potenziali
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Non so, nessuna di queste

E un modo per lasciare un'eredita ai figl

Sarebbe un buon investimento, ma non riesco a raggiungerlo
Avere un immobile da affittare serve a integrare il reddito
Non conviene pill di altre forme di investimento
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E un buon investimento perché fa risparmiare ['affitto

E un capitale riutilizzabile anche da anziani, per avere una renditz
E poco liquido

Ci sono troppe spese e imposte

E un investimento sicuro

Il 74,1% vive in una
casa di proprieta e il
64% ritiene I'immobile
un investimento
sicuro.

Prende piede I'idea
dell'immobile come
asset produttivo di un
reddito (24,1% dei piu
giovani).

Nel 2021 il 5,9% ha
acquistato un
immobile. La crescita
dei mutui e stata pari
al 60% rispetto al
2007.

Domanda potenziale
superiore ai 2 milioni
di transazioni in 2
anni.
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Tranquillita sulla pensione, ma c’e@ domanda di

flessibilita

Figura 2.7 — «Lei pensa che quando avra 65-70 anni [non lavorera pily,
per gli intervistati occupati] avra un reddito... 7
(domanda posta agl intervistati con meno di 60 anni, valon percentuali; dati 2008 e 2010 non disponibili)
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B Ai massimi chi

prevede un reddito
sufficiente (51,1%) e
piu che sufficiente
(9.3%).

Il 46% del campione
condivide il
principio di equita
attuariale.

Tuttavia, solo il
26,6% ritiene si
debba alzare I'eta
di pensionamento
se aumenta la vita
attesa.

In crescita chi ha
sottoscritto una
forma integrativa,
ma su valori sempre
bassi (da 12,6% a
17,6%).
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Scarso accesso alle coperture assicurative

B Accesso ridotto

Figura 2.12 — Il «diamante del welfare: : partecipazione alle principali forme assicurative
a protezione della vita, della salute e della vecchiaia G”e tUi'ele.nO.n
(valori percentuali) preV|denZ|QI|.
— ® Soltanto il 10,4%
pilasiro . . .
pepioniic dei giovani ha
d

una polizza LTC.

¥ Ha una polizza

Sottoscritori N Totale sanitaria solo il
ASSICUTAZIONE —__ . aziendale o
salute ~ | omutua ) - Uomini ] 6,2% del
e campione.
Redditi oftre 2 500 eura
25-34 ani ® 1118,9% ha
sottoscritto una
o v N Sottoseritior pOIiZZG vita.
mn?_?r[é' E assicurazions

wita

B Nella fascia di reddito piv alta: circa il 30% ha una pensione integrativa; il
34% ha una polizza vita; il 26% ha una polizza LTC; il 27% ha una polizza
sanitaria.
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Sanita privata in gran parte pagata dalle famiglie

Figura 2.15 — Utilizzo della sanita privata nei 12 mesi precedenti I'intervista*
(valon percentuali)
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* Riferendosi la domanda ai 12 mesi precedenti, il dato della nlevazione di gusest'anno & nferito al 2021,

gusllo della nlevazione dell'arno scorso al 2020.
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Le assicurazioni pagano la
sanita privata nel 60% dei
casi solo periricoveri.

Circa 3 soggetti su 4 hanno
pagato «out of pocketn
anche gli interventi.

Per le alire prestazioni 4
soggetti su 5 pagano a
proprie spese.

L'Italia € uno dei paesi
OCSE con la spesa «out of
pocket» piv alta.

E' anche uno dei piu
problematici per incidenza
di eventi sanitari catastrofici
sul bilancio delle famiglie
(9.4% delle famiglie nel
2019).

Necessaria la diffusione di
una cultura assicurativa.
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L’anno «singolaren dei rendimenti «tutti giun
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Obiettivi: sempre sicurezza, piv liquidita.
Si sacrifica il rendimento immediato

Percentuali indicate ai primi due posti degli obiettivi di investimento.
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Investire comporta individuare e comprendere i
rischi: una prova di maturita e di esperienza
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Obbligazioni in ritirata, ma gli obbligazionisti

restano

—— Obbligazionisti

PiUu «pausan che «crisin quella

dell'investimento obbligazionario

28

Portafoglic % obbligazioni
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Il «targetn» ambisce a sicurezza e cedola

—— Liquidita

Facilita e flessibilita

Cedola netta

Sicurezza

894 925 gag

84,5 a8
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Il «tnuovon ritorno dell’appetito per le azioni

PiU investitori, meno speculatori, pib consigliati e L'indice di soddisfazione si disaccoppia dal
con orizzonte di medio termine rendimento annuale di breve termine
s Ha 0perato in azioni negli ultimi 5 anni mmm Rendimento % azioniin (i-1), asse destro
(datt mancanti dal 2007 al 2010) Ratio soddisfatti/insoddisfatti -
- Ha operato in azioni negli ultimi 12 mesi 6 1 L 30
(dati storici dal 2012)
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Il risparmio gestito vince per il contenuto di

esperienza e diversificazione

Accelera la corsa del risparmio gestito,
nell’anno di calo dei rendimenti finanziari

Possessoari di fondi e SICAV
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Fondi: non piu speculativi

Le ragioni per investire nel risparmio gestito
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INTEM |0

Consulenza,
esperienza

Speculazione
e obieftivi
di investimento

- Diversificazione,
prudenza

Liquidita

------- Altro, nessuna
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La persistente incertezza fa preferire la liquidita:

ma l'inflazione e un rischio

Portafogli ancora liquidi
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Risparmio parcheggiato per le «due incertezzen
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Tutto udigitalen, con prudenza negli investimenti

La banca digitale raggiunge tutti Negli investimenti il trading online richiama
soprattutto chirischia
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Imprenditori: piu is

Genere

Eta

Livello d’istruzione

,
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e\ o

Uomo

Donna

18-24 anni
25-34 anni
35-44 anni
45-54 anni
55-64 anni

65 anni e oltre

Universita
Media superiore
Media inferiore

Elementare

1 e

Imprenditori

63,4
36,6

0.0
45
19,3
40,1
31,7
45

35,6
57,9
6.4
0,0

Campione
generale

33,6
46,4

0,5
9,5
18,3
22,0
194
30,3

17,0
351

finanziariamente «piv evolutin

B Sono piu istruiti: i laureati

sono il 35,6 % (il 17% nel
campione generale), solo il
6,4% si e fermato prima
della scuola superiore (vs.
47.,9%).

Sono un cluster a sé per
competenza finanziaria e
diversificazione degli
investimenti: il 20% (conftro |l
5% nella popolazione
generale) dedica tempo a
informarsi e il 39% con
elevato interesse (vs. 15%); il
49% giudica elevata la
propria competenza (vs.
26%); il 60% ha un
portafoglio di investimenti
finanziari diversificato (vs.
25%).
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A rischio il passaggio generazionale

Il 74,2% non ha figli che possano continuare I'impresa; anche fra |

piu anziani sono il 70,3%.

g
= £ £ = %
- = =] -t i i = = =
Passaggio generazionale
No figli 242 351 487 212 a“7 222 250
Figli non seguono 477 432 385 481 #7504 463
Figli seguono 178 219 108 - 198 281 183 197 213
Figli gia miei pari 29 23 2 - 25 16 14 26 29
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348
455
10,6

15

F atturato
fino & 2 milioni

213
491

18

Fatturalo

2-10 milioni

F atturato

oltra 10 milion

333 250
444 464
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Gli imprenditori non sono «professionisti della finanzan

B Le principali difficolta
sono simili a quelle

Tabella 4.3 — Il processo di investimento finanziario della pOpOlGZione
(risposte multiple; valori percentuali) g enera |e .

fote Uomini Donne Aot 394 9304 Universita Meda Pepolwione - A p preZZCI No |O

imprenditori anni anni anni superiore generale
Gli aspetti pia difficili consulenza di un

Allocazione di portaoglio 436 89 W8 M0 469 422 556 385 310 private banker
Scelta singoli strumenti 322 328 34 231 346 359 36,1 386 26,7 (53,5%) .
Valutare il rischio 49,0 49.2 486 59.0 420 531 488 487 529 .
Scegliere il momento 51,5 54,7 459 410 506 504 458 55.6 425 = !l 63,4% rl’rler)e

Le fonti principali di informazione Im porTG n Te ll
Gestore della banca 65,8 848 67,6 86,7 84,2 888 88,1 64,1 57,8 professionis’ra di
Consulente/private banker 535 57,0 473 385 506 719 50.7 513 16,6 riferimento (24,6%
Commercialista/professionista 634 609 676 538 854 856 66.7 64,1 26 della popolozione
Stampa 6.4 55 8,1 77 37 94 56 68 8,0 genera Ie) .
Siti Internet specializzati 16,8 18.8 135 riid 235 12,5 18,1 17.9 9.7 .
Broker/sito di trading online 3.0 39 1.4 2,6 37 31 28 34 15 ‘ COI‘ISOpeVO|eZZG del
Amici, conoscent, colleghi 203 18,0 243 23,1 247 125 194 19,7 307 propri limiti: meno
Robot-advisor 1,0 - 27 - 12 - - 17 06 del 6% compie da
Scelgono da soli 59 70 41 154 49 16 56 5.1 273 solo le proprie scelte

di allocazione del
risparmio (vs. 27%).
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Meno imprenditori risparmiano

Figura 4.2 — Effetti della pandemia sui depositi e sui risparmi accumulati
(valori percentuali; per le barre le percentuali sono calcolate su chi ha dichiarato un aumento dei depositi)
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Comprare, nstrutturare la prima o seconda casa
Viaggiare
Investimento in un attivita economica

— Saldo aumento-riduzione depositi
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Universita Media Titolari CEOQ/DG/AD Popolaziane
superiare generale
Beni durevoli

Investimento in istruzione

A scopo precauzionale

Hanno usato | risparmi (o avrebbero voluto)

25

B Saldo negativo fra
chi aumenta e chi
riduce i depositi (-2%,
vs. -6,3% del
campione totale).

B 11 45,6% ha intaccato
i risparmi (vs. 48,5%).

B || 56,6% trattiene la
liquidita a scopo
precavuzionale
(71,1% tra i 45-
S4enni).

B Tra i piv istruiti solo il
39,5% intende
rimanere liquido. |l
14% investirebbe in
un'impresaq, il 20,9%
nella casa.
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Figura 4.11 — Gli investimenti dagli ultimi anni s il loro esito
(nsposte multiple; valor percentuali)
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Non abbiamo investito sulla crescita
Investimenti in innovazione digitale di processo o di prodotio
investimenti finanzian
Acguicto di amende elo quote di amende all'estero
Acnuisto di azmende o di quote di aziende in ltalia
Istituzione di nuove unita locali all'estero
Istituzione di nuove unita locali in ialia
Miglioramenti, incrementi, mstrutiurazioni delle propris sedi, unita locali £ strutture
Saldo performance investiment mdustnali uffimi due-tre anni
— Saldo performance investiment finanzian ultimi due-tre anni

——— Investiranno 1 100 per cento in ltalia
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Preferiti gli investimenti reali a quelli finanziari

B 11 42,1% ha investito nella
ristrutturazione dei propri
locali e strutture.

B Poco piu di un quarto ha
investito in innovazione di
prodotto o di processo.

B | 3,5% ha effettuato
acquisizioni in Italia, I'1,5%
all’estero.

B Saldi positivi ma ridotti, tra

soddisfatti e insoddisfatti:
in media +14,9%, ma
+46,4% per le imprese piu
grandi.

B Gliinvestimenti finanziari

sono meno soddisfacenti:
il saldo & +8,9%; -3,6% nel
Nord-Ovest; al massimo
+28,6% per le imprese di
maggiori dimensioni.
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Le azioni per il futuro

Figura 4.5 — «Come reazione alla situazione pandemica,
avete per caso intrapreso azioni specifiche, quali...»

(valon percentuali e saldi tra nsposte positive, ossia «molto» e «abbastanza», & negative, ossia «poco» & «no»)
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Piu del 40% delle imprese
ha innovato il prodotto

11 35,1% ha accelerato la
digitalizzazione, nonché la
promozione (30,2%) e la
vendita online (23,2%).

Circa il 45% delle imprese
ha avviato iniziative per la
riduzione dei costi
ricorrenti.

Le prospettive future sono
migliori e le azioni
difensive si riducono di 10
punti.

Assi portanti saranno:
digitalizzazione (39,6%);
innovazione di prodotto
(35,7%); promozione
online (34,7%); nuove
relazioni di partenariato
(33,2%); investimento in
formazione (31,2%).

INTEM 7] SNNPAOLO




Agenda

n Economiaq, reddito, risparmio

E Casa, previdenzaq, rischio e assicurazioni

n Investimenti

n Focus imprenditori

H Focus giovani

Centro

o INTESA [11] SNNPAOLO
ocumentazione
Luigi Einaudi
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Il focus giovani

Figura 5.1 — Distribuzione geografica dei rispondenti al focus giovani
(n = numerosita campionaria)
Nord-Est

Nord-Ovest n=82
n=283

Sud-lsole
n=123

Centro
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La definizione di
«giovanen qui adottata
comprende tutti gli
individui maggiorenni
fino a 34 anni.

326 unita statistiche (158
uomini e 168 donne).

Circa il 70% appartiene a
una classe sociale
media.

Circa il 44% sono
studenti. Solo il 37,2% &
costituito da lavoratori, il
62,8% non € occupato.

Dato incoraggiante:
circa la meta dei
lavoratori dipendenti € a
tempo indeterminato.
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Risparmio, ricchezza, pensioni: I'ltalia non e un
Paese per giovani

Figura 5.5 = Intervistati la cui famiglia ha potuto risparmiare, per fasce d'eta

(dati storici del Centro Einaudi; valori percentuali; anni 2008 e 2010 non disponibili)
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L'OCSE ha lanciato
I'allarme: la generazione
che entra ora nel
mercato del lavoro in
ltalio andra in pensione
in media a 71 anni.

Il 50% pensa che
percepird in futuro una
pensione netta tra i 600
e i 1.500 euro.

Nove giovani su dieci
non hanno sotftoscritto
un fondo pensione.

Motivazioni: mancanza
di risparmi, essere troppo
giovani per pensare alla
pensione integrativa o
avere altre priorita.
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| giovani italiani sognano la casa di proprieta

e 1834 anini
e 35-54 anni

e 55 a0 € 0l

Figura 5.7 — Intervistati la cui abitazione (casa o appartamento) é di proprieta, per fasce d’eta
(dati storici del Centro Einaudi; valori percentuali; anni 2008 e 2010 non disponibili)
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Decreto Sostegni-
bis: crescita in
valore assoluto dei
mutui dal 2020 al
2021 per gli under
36 parial,4
miliardi.

Tassi fissi e variabili
in crescita: questo
frenerd la crescita
dei mutui.

Il umattonen ¢ |l
miglior
investimento dei
risparmi per |
giovani.
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L'educazione finanziaria rimane un tasto dolente

Figura 5.10 - Focus giovani / «Come valuterebbe la Sua competenza generale
in materia finanziaria, suunascalada1a7?»
(1 = molto bassa, 7 = molto alta; valori percentuali)
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B | giovani,
mediamente,
dedicano soltanto 17
minuti
all'informazione
finanziaria.

B Soloil 2,3% si & detto
molfo interessato,
circa il 38% non e per
niente interessato.

B  Gli vomini risultano
leggermente piu
interessati rispetto alle
donne, cosi come i
Millennial rispetto alla
Generazione 1.
Geograficamente, |l
disinteresse &
massimo al Sud-Isole.

.
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Il giovane investitore italiano

Figura 5.14 — Campione principale / «Se Le proponessero alcuni investimenti alternativi,
nel senso di diversi dalle semplici obbligazioni, azioni e fondi,
quali tra le seguenti forme di investimento riscuoterebbero il Suo interesse?»
(prima scelta, per fasce d'eta, escludendo «nessuno di questi mi interesserebbe»; valor percentuali)

Investimenti basati su 1A
Fondi etici

Prestiti diretti

Start-up tecnologiche
{crowdiunding)

65 anni e oltre
155-64 anni
45-54 anni

Artefantiquanato 35-44 anni

W 25-34 anni

Social impact bond/green bond
Metalli preziosi

Criptovalute

Centro

4 di Ricerca e
Documentazione
Luigi Einaudi

—

0 5 10 15 20

33

Tradizione italiana: il
«mattonen rimane
I'investimento
prediletto, seguono |
fitoli di Stato o le
obbligazioni € |'oro.

Portafogli
monotematici, con
scarso livello di
diversificazione e bassi
tassi di rendimento.

Attenzione maggiore
dei giovani verso
investimenti con
impatto sociale rispetto
alle altre fasce di eta.

Forte interesse per
tecnologia e
criptomoneta.
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