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L’EUROPA
CAMBIA

PER FORTUNA
E PURTROPPO

di BEPPE FACCHETTI

a sospensione del patto

di stabilita cambia la

storia dell'Unione

Europea. Ci sara chidice
“finalmente”, per ostilita
politica verso I’Europa,
percependo un senso di
liberazione “sovranista”, e
pensando al patto per i suoi
aspetti cogenti e non per quelli
positivi. Uno per tutti:
l'inflazione, da quando c’e
T'euro, & abbattuta (fin troppo:
la BCE non é riuscitaa
portarla al 2%), a difesa di
pensioni, stipendi, risparmi.

Altri, potrebbero usare il

termine neutrale
“necessariamente”, e cioé
prendere atto di una necessita
non rinviabile di formidabili
iniezioni di liguidita,
scavalcando parametri e limiti.
CONTINUA A PAGINA 7

Ritaglio Stampa ad usoesclusivo deldestinatario, Non riproducibile

L EUROPA CAMBIA

UN BENE EUN MALE

di BEPPE FACCHETTI
segue da pagina 1

Maanoiscappaanche un “purtroppo”,nelduplice
senso: purtroppo la situazione & talmente grave
che anche questo & necessario, e nel senso che
purtroppo questo apre la via ad una completa
alterazione dei conti pubblici. Gia si parla di un
debitochesalira dal135al155%, superando qualsi-
asi soglia psicologica. Lontanissime, di colpo, le
condizioniesterne straordinarie (costodel denaro
azzerato, costi energetici abbattuti) di cui non
abbiamo saputo profittare quando potevamo scen-
dereal100%. Eperfortuna,insiemeal pattobloc-
cato, vengono sblocchi degli investimenti cofinan-
ziati, 11 miliardi freschi. Erano dormienti, ora
svegliamoli.

Mal'Ttaliaaveva gia cominciato l'anno in equilibrio
precario, sulfilodella terzarecessionein undecen-
nio, politicamente fragilissima e quindi non capace
di far rientrare le ragioni di spesa di una breve
stagione folle di sussidi pernonlavorare e diantici-

pazione all’uscita di chi stava gia lavorando.

L’Europaoraciautorizzaaspendere easalire sopra
i13%, che abbiamo gid raggiunto conil colpodialtri
25miliardi adebito per fronteggiare il virus, Saltera
prestolunico datovirtuoso e cioé 'avanzo prima-

rio (rapporto tra uscite ed entrate al netto degli
interessi). Il debito ha un obbligo dirinnovo tra
300 e 400 miliardi all’anno che dobbiamo coprire
mese per mese, e sonoandate maleleultime aste
perilcollocamento. Dali dipende tutto,anchele

spese ordinarie, stipendi e pensioni (remember
2011?). Cipenseranonilmercato malaBCE, che
hamesso in campo oltre 1000 miliardi, perchéla
gaffe dellaLagarde haprodottol’effetto contrario.
Conleconomiareale ferma,occorrerannoun mare

disoldieperlaprimavoltasiparlaseriamentedi
Eurcbond, il tabt dei Paesi piti virtuosi, che non
volevano far debiti insieme a quelli pitt spendac-
cioni. Elorribilevirusin circolazione che azzera
ledifferenze. Tuttiin Europapercepiscononello

-
S/FA
™

CENTRO EINAUDI




La Provincia

Ritaglio Stampa ad usoesclusivo deldestinatario, Non riproducibile

Date: 04.04.2020 Page: 1,7

Size: 384 cm2 AVE: € 6528.00
Publishing: 27129

Circulation: 21229

Readers:

stesso modo il pericolo, che non distingue gli
austeri costumi finlandesidai falsificatoridibilan-
cigreciodaifacili dispensatoridipromesseeletto-
raliitaliani. Perlaprimavolta siamodavveronella
stessabarca. Magari li chiameranno “coronabond”
(meglio di no, se non altro per scaramanzia) per
mascherare laloro natura, e verranno limitatia
interventi mirati, ma questa pandemia mette di-
sordinein tuttiisettoridellavitaumana, e anche
aiutareibagnini ogliattoriditeatroeé indispensa-
bile.

Sarebbe un’altra svolta epocale, laconferma che
si esce dalla crisi con piti Europa e non meno. E’
forsel'occasione per avere unaveraBanca centrale
come USA e Giappone, non farlo sarebbe mettere
arischio anchela sua esistenza. L’alternativa e il
si salvi chi puo, che non salvera nessuno.
Manonbisognacredere che l'eurobond di persé
facciamiracoli. Ilsuoavventodeclassagerarchica-
mente quellonazionale, un poanchequellotede-
sco...). Occorre pensare ad interventi cheammor-
tizzino questa svolta. Mario Monti ha suggerito
Pemissionedititoli alunghissimo termine esentas-
se,magari conil famigerato MES come emittente.
Guido Tabellini, Bocconi, ha pensatoatitoli “irre-
dimibili” (cioé talmente alungo termine o senza
termine, che non prevedonoil rimborsodel capita-

le, remunerato a vita con una piccola rendita) e
acquistatidallaBCE. L'ultimavoltafurono emessi
per la guerra d’Etiopia e prima ancora solo da
Giolitti, maper consolidarelalira. Questadi oggi
rischia di essere peggio della guerra d’Etiopia.
Pensiamoci. Meglio diunapatrimoniale, visto che,
quella, il virus gia la sta facendo pagare.
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