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Come riparte

[l Pil sale piu del previsto, tiene il lavoro
Il balzo dell’inflazione un bivio per la Bee

Ritagiio Stampa ad uscesciusivo deldestinatario, Non riproducibile

FABRIZIO GORIA, LUCAMONTICELLI

L'Ttalia che tenta la ripartenza dovra fare i
conticon un fardello di 870 mila persone che
hanno perso il lavoro da aprile 2020 a oggi.
L'Istatregistra un incremento di 120 mila uni-
ta lavorative nello scorso aprile, ma il saldo
dainizio pandemiarestanegativoeil tasso di
disoccupazione sale al 10,7%. Positivo inve-
ceil Pil del primo trimestre, salito dello 0,1%

I SETTORI Al RAGGI X

GREGORIO DE FELICE Capo economista Intesa
“Il traino dall’industria

elettronica e auto

guideranno la ripresa”

l n questa fase a trainare
«lia ripresa éil manifattu-
riero, ma tenendo presente
chesistariaprendo pilio me-
no tutto, il vero rimbalzo sa-
ra quello dei servizi, C’é un
effetto base molto favorevo-
le». Parla Gregorio De Feli-
ce, capo economista di Inte-
saSanpaolo. Lo fanel giorno
in cui l'indice Pmi cresce a

rispetto ai tre mesi precedenti. Crescono pe-
ro i timori sull'inflazione nell’eurozona, al
massimo dal 2018. Un elemento che impen-
sierisce la Bce. La flammata non riguarda sol-
tantol'Ttalia (+1,3% su basetendenziale): se-
condo Eurostat, 'eurozona ha toccato quota
2% il mese scorso. Ben oltre le aspettative. E
Francoforte dovrafarciiconti.—

globale sia forte, guidata da-
gli Stati Uniti e dalla Cina, ci
favorisce: da anni il nostro
modello di crescita e guida-
to dalle esportazioni e que-
stofabensperare».

A livello settoriale, dice,
«l'elettronicae l'elettrotecni-
caavranno un forte ruolo, co-
s1 come il mondo dell’auto
nella prospettiva della transi-
zione ecologica. Le auto ibri-
c.le vendute stanno crescen-
do sempre di pitt. Quando
c'euncambiodimodello, c'e
sempre una forte spinta del-
la domanda». Eil Recovery?
Favorirasoprattutto il green
che riceve molti finanzia-
menti, «ci saranno forti sgra-
vi fiscali e unno stimolo tra-
sversale verso molti settori»,

sorpresa e sale oltre le atte-
se. Anche se, avvisa, in quel
dato «c’e un effetto distorsi-
vo legato agli allungamenti
deitempidiconsegna. Sicco-
me c'e carenza di semi-con-
duttori e microchip ¢’@ una
sproporzione tradomandae

offerta, Rimane perd un da-
to molto buono». Secondo
De Felice «il manifatturiero
harettobene, mostrando se-
gnali di reazione. [n termini
di esportazioni stiamo cre-
scendo piu di Francia e Ger-
mania. Il fatto che la ripresa

la bio-economia. «I grandiri-
schi? Le varianti del virus e
Peventuale inefficacia dei
vaccini. Per I'Ttalia, il rischio
diimplementazione del pia-
nodiriforme ma questoloca-
piremonel 2022-2023». —

AIPRODILIONE RISEFVATA

CENTRO EINAUDI
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GUSTAVO PIGA Docente a Tor Vergata
“Lledilizia corre gia

ma il dl Semplificazioni
non e sufficiente”

? edilizia & unsettore che

ha gia iniziato la risali-

ta e puo essere trainante per
l'occupazione e la crescita.
Soprattutto quella privata
haagganciato laripresa«gra-
zie al superbonus, ma noi
dobbiamo schierare tutti i
cannoni a disposizione
dell’economia per recupera-
re il grave ritardo accumula-
to del Paese». Gustavo Piga,
ex presidente Consip, docen-
te di Economia politicaa Tor
Vergata e direttore del ma-
ster in appalti pubblici, spie-
ga che non si é fatto abba-
stanza per permettereai can-
tieri previsti dal Pnrr di esse-

re avviati con un iter rapido.
1l decreto Semplificazioni
non ha centrato I'obiettivo
che si era prefissato il gover-
no: «Penso che bisogna con-
centrarsi sulla sostanza del-
le procedure d'appalto piti
chesulle norme. Il problema

GIUSEPPE RUSSO Economista Centro Einaudi
“Il Pnrr riporta fiducia

ora possono tornare
gli investimenti privati”

L ? aumento della pro-
<< pensione media al
risparmio e avvenutaintut-
to il mondo ed é normale.
Materialmente non si pote-
va spendere, e di fronte
allincertezza & scattata
una sorta di auto-assicura-
zione che perd funziona
molto bene di fronte a ri-
schiche, nel ciclo divita ap-
paiono distanti». Secondo
Giuseppe Russo, passato il
tempo delle formiche, e il
momento di spendere. «La
pandemia, dal punto di vi-
sta economico ha rappre-
sentato un rischio improv-
viso che ha aggravato la si-

tuazione del Pil - dice il di-
rettore del Centro Einaudi
-. Da poco pit di un mese,
da quando é iniziato il per-
corso di riaperture, sono
migliorati gli indici di fidu-
ciama civorratempos. L'in-
dustria del risparmio, dice,

non & assolutamente il codi-
ce degli appalti che per
I’'80% é frutto di una diretti-
vaeuropea. Le gare al massi-
mo ribasso se mai fosserosta-
te ammesse avrebbero crea-
todelle perplessitasullaqua-
lita finale dell'opera, cosi co-
meilsubappalto. Nonaverle
introdotte - sottolinea - non
garantisce ugualmente la
buona riuscita dei progetti.
Questo perchésono le perso-
neche applicano lenormes.

Secondo Piga la garanzia
di realizzare investimenti
pubblici e spingere il pil di-
pende anche dalla qualita
della capacita amministrati-
va: «Va creata una carriera
del funzionario della stazio-
ne appaltante basata sulle
competenze e sul controllo
delle performance tramite
le banche dati. Nel Pnrr non
ci sono soldi per rendere le
persone piu qualificate e ca-
paci di mettere a moltiplica-
toreifondi». —

FRIPRODUZICHERISERVATA

«si & trovata a raccogliere
piu capitali rispetto aglian-
ni precedenti. Il consumo &
diminuito del doppio del
calo del Pil».

Per le banche, prosegue,
«non & stato un fenomeno
particolarmente positivo,
perché per gli istituti dete-
nere della liquidita rappre-
senta un costo. Sicuramen-
te il sistema ha avuto mag-
giori possibilita di fornire
supporto all’economia pri-
vata. Chi ha avuto necessi-
ta di cambiare casa puo
averlo fatto senza particola-
ri difficolti». Orache succe-
de? «l’economia é gia ripar-
tita, accelerera conlaspesa
pubblica e poiserveil terzo
pilastrodellaripresa: gliin-
vestimentiaggiuntividel si-
stema privato che si realiz-
zano perché il sistema & di-
ventato pit efficace. Molto
spesso si gioca sulle aspet-
tative, e il RecoveryPlan ha
anche questo obiettivo». —

Z RIPRODUZIONE RISERVATA

CENTRO EINAUDI
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LUCA PELLEGRINI Docente di marketing

“Turismo e spettacoli
faranno il pieno
il rischio e la liquidita”

Nei prossimi mesici sa-
(( rasicuramente un re-
cupero legato ai consumi del
“fuori casa”, il che non signifi-
casolomangiare fuori al risto-
rante, ma riguarda le attivita
legate agli spettacoli, allo
sport eal turismo», Luca Pelle-
grini, professore di marke-
ting all’'universita Iulm, vede
giaadesso «unaripartenza as-
solutamente forte, con le ria-
pertureincoraggiatedall’arri-
vodell’estates.

Tl docentesi aspetta unrecu-
pero «robusto e velocissimo
all’epocapre Covid, soprattut-
to per tutte le attivita che so-
no state compresse in modo

radicale in questo anno e mez-
zo». Qualche dubbio ¢ «sul-
la spesa sui beni durevoli. 11
“fai date” e quel che ha avuto
a che fare con l'abitazione &
andato abbastanza bene», pe-
ro ci sono alcuni comparti co-
me l'automotive che rischia-

ANDAMENTO TRIMESTRALE DEL PIL

no dirimanere ancoraal palo.
«Una buona parte degli italia-
ni non ha usato 'automobile
il che significa aver fatto deci-
ne di migliaia di chilometriin
meno, perché dovrebbero
cambiarla?», si chiede Pelle-
griniche aggiunge: «Non é un
caso che sta esplodendo I'affit-
toalungo termine».

Laliquiditaé un altro tema
che il professore dello Tulm
mette in luce: «Gli italiani
hanno risparmiato qualche
soldoin piti, non solo per pau-
ra ma anche perché non ave-
vano modo di spendere: una
nota positiva per il rilancio
delturismo, proprio ora che i
limiti alla mobilita vengono
meno grazie al green passeu-
ropeo». Ma c’é chi la crisi
I’ha subita pesantemente e
magari si troverain difficol-
ta«con la fine della morato-
riasulle rate dei prestiti o ri-
schia di perdere il lavoro
quando verra meno il bloc-
co deilicenziamenti», —
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150 159
| e=Cms Variazioni % rispetto allo stesso periodo ]
160 ‘ dell'anno prima (tendenziali)
' e=Cme \/3riazioni Yo rispetto
al trimestre precedente (congiuntu rali) |
5,0
14 10 08 03 03 04 05 -01
0,0
: | 0,8
00 01 00 02 B0 02 01
-5,0
-5,8
-10,0
-15.0
-20,0
2018 2018 2020 2021
Fonte:|siat L'EGO-HUB

CENTRO EINAUDI



