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L'ECONOMIA

LENUOVE REGOLE
DIJACKSON HOLE

MARIO DEAGLIO

li occhi del mon-

do sono fissi
sull’aeroporto di Ka-
bul ed e giusto che
sia cosi: in quel con-
centratodiinfelicita e tribolazio-
ni sono in gioco miserie e princi-
pi, politica ed economia, umani-
ta e barbarie, e si coglie il segno
della nostra impreparazione e
mancanzadi grandi visioni.-pa2s

LENUOVE REGOLE DIJACKSON HOLE

MARIO DEAGLIO

li occhi del mondo sono fissi

sull’aeroportodi Kabul ed & giusto

chesiacosi: in quel concentratodi

infelicitie tribolazioni sonoin gio-

co miserie e principi, politica ed

economia, umanita e barbarie, e
sicoglieil segno evidentedellanostraimprepara-
zione e mancanza di grandi visioni. Nonsi tratta,
perd, dell'unico punto in cui i problemi del mon-
dosi aggrovigliano. Un altro, largamente sfuggi-
to all'attenzione generale, & la riunione annuale
(informale e riservatissima) dei regolatori delle
principalivalute del mondo, ossia degli esponen-
tidelle maggioribanche centrali, chedaierisista
svolgendo non in unalocalita segreta bensiin un
luogovirtuale, unapiattaformaInternet. Erapre-
vistochesiriprendesselatradizione -infranta gia
Panno scorso - degli incontri in presenza a Jack-
sonHole, unadelle pittbellelocalita delle Monta-
gne Rocciose. Pochi giorni fa, perd, lesplosione
della variante Delta del Covid-19 negli Stati Uni-
ti, hacostrettogli organizzatori aricorrereaunin-
controsuunoschermo.

Pandemia-finanza 1-0, si potrebbe dire. Spe-
riamo che il risultato si capovolga e che lalonta-
nanzafisicanonrendameno efficaceladiscussio-
ne perché & in gioco un pezzo del nostro destino.
LaFed,laBancacentraledegli Stati Uniti, negliul-
timi 15 anni ha salvato il mondo da una crisi tipo
Anni Trenta emettendo un’enorme quantita di
moneta. Ora vorrebbe cominciare a tirare dolce-
menteilfrenomonetario perchél'inflazione ame-
ricana comincia a salire: ha raggiunto, conil 5,2
per cento di luglio, il livello pit1 alto da tredici an-
ni. Il discorso del suo presidente, Jerome Powell
perdindicachelacautela (olapauradifardanni)
induce al rinvi o a fine anno di un rialzo dei tassi.
Le dichiarazioni di Powell sono spesso sibilline e
indicano comunque la sua inclinazione a non

compiere grandi mosse ma solo piccoli sposta-
menti. Una stretta, sia pure morbida, potrebbe
pero alterare il quadro economico globale. ET'e-
sperienzainsegna che le leve monetarie possono

avere un’efficaciaanche maggioredelleleve poli-
tico-militari. Animate dalla grande quantita di
moneta immessa in circolazione, le Borse, e in
particolare quella di New York, hanno battuto
quasiognigiorno, negli ultimi due mesi, nuovire-
cord, anche se le imprese non sono sostenute da
unchiaro aumentodella domanda. ’occupazio-
ne non agricola americana, infatti, & inferiore di
circaseimilioni di persone a quella precedente la
pandemiamentre laproduzione industriale pro-
cedeastrappi, elasuaripresa, fortemente ostaco-
lata - come del resto quella europea - dalle diffi-
colta di approvvigionamento delle materie pri-
me, édiventata pallidissima conl'eccezione dial-
cunisettori di punta. Prosperanoi“lavoretti”, ma
lacrescitanonefattasoltantodi“lavoretti”.
Come se non bastasse, all'intreccio econo-
mia-pandemia si aggiunge una situazione politi-
cainternazionaledabrividi. Ladrammaticitade-
gli avvenimenti di Kabul fa passare quasi sotto si-
lenziolasituazione dellaRiva Sud del Mediterra-
neo.InLibano manca di tutto: medicinali, elettri-
cita e combustibili e perfino acqua. In Tunisia il
presidente Saied halicenziatoil primoministroe
sospesoil Parlamento perunmese, mentrelaMa-
rina ha intercettato decine di barconi carichi di
migranti in rotta verso le coste italiane. L’Algeria
harottole relazioni diplomatiche con il Marocco,
accusandolo di aver favorito gli incendi che han-
no devastato le sue montagne. In Etiopia infuria
una tremenda guerra civile. In altre zone dell’A-
frica sub-sahariana, se si esce dalle grandi citta,
sul terreno si incontrano predoni e guerriglieri.
Ai Conflitti e al Covid bisogna poi aggiungere il
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Clima, conincendieinondazionianchequinetta-
mente superioriallanorma. Siamo cosiin presen-
zaditreC che, intrecciandosi, soffocanole nostre
iniziative. Un accordo tra banchieri centrali per
gestire, senza conflitti tra loro, i flussi monetari
mondiali potrebbe essere il punto di partenza
perché il mondo esca dalle sabbie mobili nelle
qualisembraessere precipitato.—

CENTRO EINAUDI




	CENTRO EINAUDI
	LA STAMPA - L'ECONOMIA LE NUOVE REGOLE DI JACKSON HOLE


