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Seguendo quanto sugge
riva dopo la Seconda
guerra mondiale Geor
ge Kennan, il padre del

la politica del contenimento, l'a
zione migliore verso l'Unione
Sovietica era presidiare i confini
della Nato, mentre si adottava
no delle sanzioni per sgretolare
il consenso intorno al Cremlino.
Decenni dopo, abbiamo le san
zioni economiche, come l'espul
sione della Russia dal sistema
dei pagamenti bancari, come il
congelamento delle riserve del
la sua banca centrale, come il
blocco dell'esportazione dei be
ni tecnologici, il cui scopo è im
pedire il funzionamento norma
le dell'economia. E abbiamo le
sanzioni politiche, come il con
gelamento dei beni stipati all'e
stero dei pretoriani, il cui scopo
è spingere una parte della classe
dirigente a sostituire l'autocra
te. Parallelamente alle sanzioni
decise dagli Stati, abbiamo la
gran parte del sistema privato
dei Paesi liberali che ha chiuso
le proprie attività in Russia.
Un Paese importante come la

Russia può finire a causa delle

sanzioni nell'angolo? Sì, secon
do questo schema. Qualsiasi
Paese esporta , con i proventi,
importa. Può importare sia beni
essenziali, come la tecnologia
per far volare gli aerei, sia beni
di gratificazione, come i profu
mi di marca. L'economia, in con
dizioni normali, va avanti im
portando entrambi i beni. Se le
esportazioni dei beni essenziali
verso la Russia sono congelate
che cosa accade? Sorgono dei
problemi gravi, una volta che gli
aerei non possono più volare. E
se le esportazioni di profumi so
no congelate? Questo
non crea dei problemi
economici, ma può gene
rare dei problemi psico
logici per qualcuno.
La Russia può però im

portare i beni per lei es
senziali, seppur di qualità infe
riore, anche dalle altre parti del
mondo. E può pagarle con i pro
venti delle esportazioni delle
materie prime. La gran parte del
le esportazioni di materie prime
russe è verso i Paesi europei. Il
blocco del petrolio e del carbo
ne sono il preludio europeo del
la mossa maggiore, il blocco del

gas. La Russia a quel punto non
avrebbe più dei proventi signifi
cativi in valuta con cui compra
re i beni che non sa produrre, e
che deve comprare all'estero.
Come pagherà le importazio

ni se c'è il blocco degli acquisti di
gas? Non potendo usare
i flussi delle esportazioni
correnti perché sono
bloccati, può usare gli
stock di valuta accumu
lati con le esportazioni
passate. Ossia, le riserve

della sua banca centrale, che so
no soprattutto in dollari e euro.
Queste ultime, stipate in Occi
dente, sono state congelate.
Dunque è bloccata. Può però
vendere l'oro che ha come riser
va della banca centrale. L'oro
della banca centrale russa è
quattro volte maggiore dell'oro
trattato annualmente nel mer
cato a lui dedicato. Se i russi pro
vassero a vendere il loro oro, il
prezzo finirebbe polverizzato.
Dunque è di nuovo bloccata.
Può vendere la moneta cinese
che ha come valuta di riserva.
Sì, ma questa è poca, e in ogni

modo, non è detto che gli altri
Paesi la vogliano.
Ai tempi sovietici le cose era

no messe diversamente, perché
la chiusura della sua economia
era quasi completa. Ai tempi
russi a causa dell'apertura del
la sua economia le cose sono
messe diversamente. In tempi
di pace non sorgono problemi
maggiori. Il libero scambio
procede. Se però si esce dalle
regole condivise, come acca
duto nel caso dell'Ucraina, le
sanzioni possono colpire in un
crescendo di durezza. Durez
za che è tanto maggiore nei
suoi effetti quanto maggiore è
l'apertura dell'economia.
La previsione qualitativa è

quella esposta. Quella quantita
tiva sostiene che quest'anno si
avrà una caduta del Pil russo
nell'ordine del 10 per cento, cui
seguirà una rimbalzo anemico,
e poi una crescita molto limita
ta. La ragione della crescita limi
tata è l'assenza di investimenti
sia domestici sia esteri, la fuga
delle persone con un elevato gra
do di istruzione, e, più in gene
rale, la compressione dei consu
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mi perché le famiglie, incerte
sul futuro, risparmiano di più.
La previsione sull'Ucraina è pos
sibile, ma solo in maniera mol
to generale. Si possono imma
ginare diverse centinaia di mi
liardi di euro per ricostruirla.
Secondo alcuni questi euro so

no da trarre dai beni russi con
gelati. Le previsioni dipendo
no sempre da molti fattori,
ma nel caso sia russo sia ucrai
no dipendono in gran parte
dalla variabile cruciale, che è
la durata della guerra. 

Data: 20.04.2022 Pag.: 1,8
Size: 267 cm2 AVE: € 72624.00
Tiratura: 160240
Diffusione: 115870
Lettori: 1034000

CENTRO EINAUDI 2


	CENTRO EINAUDI
	LA STAMPA - PERCHÉ IL DEFAULT RUSSO È DIVENTATO PIÙ PROBABILE


